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Der .international'e Dienstleistungshandel steht in empirischen Untersuchungen
zum AuBenhandel seit langem im Schatten des internationalen Warenhandels.
Eine wichtige Ursache dafir ist die wesentlich schlechtere statistische Erfassung
der internationalen Handelsstrome dieses Sektors in der Leistungsbilanz. Bis
heute werden die Handelsstréme in ihren beiden Teilbilanzen, der Handelsbilanz
und der Dienstleistungsbilanz, sehr verschieden erfaft. Probleme der Datenséatze
der Dienstleistungsbilanz liegen u.a. im geringen Differenzierungsgrad, der
Verwendung unzureichender Erfassungskonzepte und der mangelnden Uberein-
stimmung im internationalen Vergleich. Zudem fehlt es in der Literatur zum
internationalen Dienstleistungshandel in vielen Fallen an einem Konsens {iber die
Mdglichkeiten und Grenzen der Interpretationsfahigkeit der Daten. Ein deutliches
Beispiel dafiir geben die Finanzdienstleistungsbranchen. Fir empirische Untersu-
chungen zum AuBenhandel werden Dienstleistungsbilanzdaten hier bislang kaum
herangezogen.

Die Dienstleistungsbilanzen zum internationalen Versicherungshandel weisen ne-
ben den allgemeinen Problemen auch branchenspezifische auf, die aus der Erfas-
sung zwei ganz unterschiedlicher Zahlungsstréme entstehen. Der internationale
Versicherungshandel setzt sich aus den beiden Leistungsstrémen Prami-
enzahlungen und Schadenzahlungen zusammen. Dabei représentieren nur die
Pramienzahlungen den Wert des grenziiberschreitenden Handelsvolumens. Die
durch die Pramienzahlungen induzierten Schadenzahlungen, die mit zeitlicher
Verzégerung nach Eintritt der Schaden in entgegengesetzter Richtung erfolgen,
stellen demgegeniiber einen Teil der Dienstleistung selbst dar. Ein besonderes
Informationsdefizit entsteht bei den Leistungsbilanzdaten des internationalen
Versicherungshandels dadurch, daB Prédmienzahlungen und Schadenzahlungen
meist nur saldiert ausgewiesen werden. Auf der Basis der Nettowerte kénnen
weder Aussagen Uber die Handelsvolumina noch lber den Umfang der Schaden-
zahlungen getroffen werden.2

Eine bemerkenswerte Ausnahme unter den Dienstleistungsbilanzen zum interna-
tionalen Versicherungshandel stellen Statistiken zum internationalen Ruickver-
sicherungshandel der USA dar, die das amerikanische Handelsministerium seit

2 Der Ausweis der Nettowerte wird in den verschiedenen Ausgaben des Balance of Payments
Manual gefordert. Siehe beispielsweise International Monetary Fund, Balance of Payments
Manual, Fourth Edition, Washington, D.C. 1977, Paragraphen 263 und 327. In der neuesten
Ausgabe wird der gesonderte Ausweis von Pramien und Schadenzahlungen dagegen bereits
als Memorandum items empfohlen. International Monetary Fund, Balance of Payments Manual,
Fifth Edition, Washington, D.C. 1993, S. 43.



1949 begleitend zu den offiziellen Zahlungsbilanzstatistiken veréffentlicht.3 In
ihnen werden Pramienzahlungen und Schadenzahlungen bereits seit ihrer
Einflihrung getrennt ausgewiesen. Durch den gesonderten Ausweis der Prami-
enzahlungen IaBt sich auf der Basis dieser Statistiken eine Betrachtung der Han-
delsstrukturen des internationalen Riickversicherungshandels durchfiinren, wie
sie in vergleichbarer Weise auch flir den internationalen Warenhandel Gblich ist
(Abschnitt 1).

Das Hauptanliegen des Aufsatzes liegt in einer branchenspezifischen Interpre-
tation des Datenmaterials, die auf den besonderen Zusammenhéngen beruht, die
zwischen den Pramien- und den Schadenzahlungen bestehen. Sie geht Gber die
Ubliche Auswertung von Handelsbilanzdaten deutlich hinaus. Durch die Bildung
eines Quotienten aus den beiden Leistungsstrémen wird eine Kennzahl zum
Schadenverlauf des AuBenhandelsgeschéftes gebildet und deren Aussagekraft im
Vergleich zu entsprechenden binnenwirtschaftlichen Kennzahlen Uberprift
(Abschnitt 2). Die Kennzahl des AuBenhandels wird sodann in zwei Ansatzen
herangezogen, um Ruckschliisse auf den Geschéftserfolg im internationalen
Rickversicherungshandel der USA zu ziehen (Abschnitte 3 und 4).

1 Die Entwicklung der Handelsvolumina

Die Betrachtung der durch die Prémienzahlungen reprasentierten Handels-
volumina bestéatigt und prézisiert den Eindruck, daB die USA in der internationalen
Arbeitsteilung der Riickversicherungswirtschaft im 20. Jahrhundert eine
Sonderrolle einnahmen. Obwohl der Finanzdienstleistungsmarkt der USA entspre-
chend dem allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklungsstand des Landes sehr hoch
war, und obwohl das Land weltweit den bedeutendsten Versicherungsmarkt
‘beherbergt, finden sich in den Geschéftszeitschriften der Versicherungswirtschatft
bis in die 70er Jahre hinein deutliche Hinweise, daB die Rickversicherungs-
wirtschaft der USA in dieser Zeit national wie auch international nur in geringem
MaBe entwickelt war.

3 Da die Statistiken zum internationalen Riickversicherungshandel fiir den den Zeitraum 1949 bis
heute nach Angaben des U.S. Department of Commerce dort nicht gesammelt zur Verfiigung
stehen, wurden sie aus verschiedenen Quellen zusammengetragen: United States Department
of Commerce, verschiedene Bureaus: Bureau of Foreign and Domestic Commerce, Bureau of
International Commerce, Bureau of Economic Analysis: United States Reinsurance Trans-
actions, in (1) verschiedenen Verdffentlichungen des U.S. Depatment of Commerce: (1a)
Business Information Service, World Trade Series, (1b) United States Depariment of
Commerce News, Washington, D.C. 1951-1987 (2) in der Geschéftszeitschrift National
Underwriter, 1951-1988 und (3) in Briefen des U.S. Department of Commerce an die Employers
Reinsurance Company, 1861-1970.



Im historischen Rickblick lassen die Entwicklungen der Handelsvolumina den
RuckschluB zu, daB sich die USA nach dem Zweiten Weltkrieg allmahlich aus ei-
ner bemerkenswert schwachen Position zu einem gleichwertigen Partner im inter-
nationalen Rickversicherungsgeschéft entwickelt haben. Das gilt weitgehend
auch gegenliber dem traditionellen Riickversicherungszentrum Westeuropa, das
in der Zeit vor dem Zweiten Weltkrieg an der Entstehung und der Entwicklung des
amerikanischen Riickversicherungsmarktes maBgeblich beteiligt war.4

Die Dienstleistungsbilanzdaten der Jahre 1949 bis 1986 zeigen, daB die USA
wahrend dieses Zeitraumes ohne Ausnahme Nettoimporteur der Dienstleistung
Rickversicherung waren. Zwischen 1949 und 1972 verbesserte sich die
Handelsposition der USA kontinuierlich. Im ersten Jahr der Untersuchung standen
Einfuhren in der Hohe von 189 Mio $ Ausfuhren von nur 21 Mio $ gegentiber.
1973 hatten die USA, gemessen am AuBenhandelsumsatz, nur noch einen ge-
ringen ImportiiberschuB bei Importen von 769 und Exporten von 603 Mrd $. Nach
1973 verschlechterte sich die Position der USA wieder. Das wurde z.T. durch die
schnell ansteigenden Importe vom Offshore-Domizil Bermuda bedingt, die mit den
Ubrigen Handelsgeschéaften nicht unmittelbar vergleichbar sind, da in diesem
Offshore-Domizil fast ausschlieBlich amerikanische Versicherer tatig wurden.

In der regionalen Gliederung des internationalen Riickversicherungshandels zeigt
sich deutlich die vorherrschende Rolle des traditionellen Riickversicherungszen-
trums Westeuropa fir den amerikanischen Markt. In den 50er Jahren lag der An-
teil dieser Region am gesamten AuBenhandelsvolumen der USA noch bei liber
90%. Wahrend die Geschafte mit Westeuropa zunéchst fast ausschlieBlich mit
GroBbritannien getéatigt wurden, muBte sich das Vereinigte Kénigreich am Ende
dieser Dekade den europdischen Anteil etwa zu gleichen Teilen mit Fest-
landeuropa teilen. Eine weitere wichtige Entwicklung liegt in der Bedeu-
tungszunahme der Lander und Regionen auBerhalb Westeuropas. Nennenswerte
AuBenhandelsumsétze entwickelten sich mit Kanada, Japan und Lateinamerika.

Die besondere Position Westeuropas kommt auch in den Ungleichgewichten der
Regionalbilanzen zum Ausdruck. AuBenhandelstiberschiisse hatten die USA nur
in den weniger bedeutenden auBereuropdischen Handelsbeziehungen mit
Kanada und Lateinamerika. Handelsdefizite bestanden hingegen mit Japan und,

4 Die Anfdnge der Riickversicherungswirtschaft der USA beschreibt Kopf, Edwin, Notes on the
Origin and Development of Reinsurance, Casualty Actuarial Society, Proceedings, Band 16
(1929), S. 57ff. Die 30er Jahre werden dargestellt bei Boles, E. H., Trends in Professional
Reinsurance Over the Past Ten Years, The Weekly Underwriter, May 27, 1939, S. 51ff.
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besonders ausgepragt, mit Westeuropa. Dabei waren die Defizite mit GroBbritan-
nien sehr viel bedeutender als mit dem Festland.

2 Schadenquoten auf den Binnenmarkten und im AuBenhandel

Schadenquoten des Rickversicherungsgeschéftes sind bislang nur fiir die Bin-
nenmarkte errechnet worden. Sie haben als Indikatoren fiir den Geschéaftsverlauf
der Branche groBe Bedeutung und werden regelméBig von mehreren Geschéfts-
zeitschriften veréffentlicht. Durch die Gegeniberstellung von Pramienaufwand
und Schadenzahlungen geben sie Anhaltspunkte iber den Geschéftsverlauf der
Ruiickversicherer in deren Kernbereich, bei der Selektion der. Risiken und der
Durchsetzung profitabler Pramien. In den USA hat sich in der Geschéftspraxis mit
der Combined Ratio eine Kennziffer zum versicherungstechnischen Ergebnis
durchgesetzt, die neben dem von Jahr zu Jahr stark variierenden Scha-
denaufwand auch den in seiner H6he vergleichsweise stabilen Sockel von Be-
triebskosten beriicksichtigt. Sie ist definiert als:

Schadenaufwand + Betriebskosten

verdiente Pramien

Die Combined Ratio dient dazu, den aktuellen Stand der unterschiedlichen Ge-
schéftserfolge einzelner Unternehmen und Unternehmensgruppen zu vergleichen.
In der mittel- und langfristigen Perspektive wird sie zur Beschreibung und Analyse
des Marktverlaufs des gesamien US-Riickversicherungsgeschéftes verwendet.
Faktoren, die den Marktverlauf dieser Gruppe bestimmen, sind neben der zy-
klischen Entwicklung der Preise vor allem die auBergewdhnlichen Scha-
denereignisse, die die Schadenquoten der Branche in einzelnen Jahren deutlich
ansteigen lassen. In Ubersicht 1 werden die Werte fiir die Combined Ratio ent-
sprechend den Berichten der amerikanischen Geschéftszeitschrift National Under-
writer dargestellt, und zwar fiir die Gruppe der Spezialriickversicherer, die aus-
schlieBlich das Riickversicherungsgeschatit betreiben. Der auBergewdhnlich hohe
Wert der Combined Ratio im Jahr 1965 weist beispielsweise auf eines der
spektakularsten GroBschadenereignissse hin, den Wirbelsturm Betsy, der in kur-
zer Zeit groBe Teile des Landes zerstérte. Das Ansteigen der Werte der Combi-
ned Ratio in den spéten 70er und friihen 80er Jahren gilt in der Geschéaftswelt als
Zeichen fiir eine gestiegene Wettbewerbsintensitdt auf dem amerikanischen
Markt. Allerdings kommt in dieser Entwicklung in gewissem Umfang auch die
verbesserte Ertragslage bei der Vermdgensanlage infolge gestiegener Zinsen
zum Ausdruck.



- Ubersicht 1
Der Geschéftsverlauf auf dem Binnenmarkt 1961-1986
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Quelle:
Combined Ratio der Spezialriickversicherer, National Underwriter, Annual Analysis of the American
Reinsurance Market, verschiedene Jahrgange, 1861-1887.

Aufgrund der weitverbreiteten Anwendung der Schadenquoten liegt es nahe,
diese auch fiir das internationale Geschéft zu berechnen. Durch den getrennten
Ausweis von Pramienzahlungen und Schadenzahlungen kdnnen im zweiseitigen
Handel der USA zwei Schadenquoten gebildet werden. Die Schadenquote des
Exports wird durch den Quotienten aus den an das Ausland entrichteten
Schadenzahlungen und den vom Ausland erhaltenen Pramien dargestellt. Die
Schadenquote des Imports wird dementsprechend durch den Quotienten aus den
vom Ausland erhaltenen Schadenzahlungen und den an das Ausland entrichteten
Pramienzahlungen gebildet. Bei Eignung der zur Verfligung stehenden Daten gibt
die Schadenquote des Exporis Anhaltspunkte Uber den Verlauf des Auslands-
geschéftes der US-Rickversicherer und die Schadenquote des Imports Anhalts-
punkte zum Verlauf des US-Geschaftes der im Ausland domizilierten Rickversi-
cherer.

In Anbetracht der hohen Akzeptanz der Combined Ratio fiir das binnenwirtschaft-
liche Geschatft diirfte kaum in Frage stehen, daB die Berechnung einer Schaden-
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quote des internationalen Handels interessante Informationen (ber das
internationale Geschéft erbringen kann. Unklar ist hingegen, ob sich Dienst-
leistungsbilanzstatistiken als Grundlage fiir solche Berechnungen eignen. Die
Méglichkeit, aussagefdhige Schadenquoten aus den Statistiken zum US-
Rickversicherungshandel zu bilden, wurde von den Geschéftszeitschriften wie
auch vom Handelsministerium selbst in der Vergangenheit zuriickhaltend
beurteilt. In der Berichterstattung zum US-Markt wurden weder vom National
Underwriter noch von der bekannten englischen Geschéftszeitschrift The Review
die zur Verfligung stehenden Informationen zur Bildung von Schadenquoten
genutzt. Das amerikanische Handelsministerium hat in seinen Verbffentlichungen
in den 60er Jahren zwar voriibergehend Schadenquoten ausgewiesen. Spétere
Berichte enthielten dann jedoch den Hinweis, daB Schadenerfahrungen aus den
Statistiken nicht abgeleitet werden kénnen.

Sicherlich ware es falsch anzunehmen, daB die aus der Dienstleistungsbilanz er-
mittelten Schadenquoten mit den in der Geschéftswelt gebréuchlichen Kennziffern
vollkommen deckungsgleich sind. Fiir eine Ubereinstimmung in diesem engen
Sinne sind die Zahlungsbilanz und die Jahresabschliisse der Unternehmen als
zugrundeliegende Rechenwerke zu unterschiedlich. Bei Schadenquoten, die aus
Dienstleistungsbilanzen gebildet werden, ist vor allem folgendes zu beachten:

(1) Die absolute H6he der Schadenquoten héngt davon ab, welche Bestandteile
der Préamien- und Schadenzahlungen in den Zahlungsbilanzstatistiken bertick-
sichtigt werden. In der Regel werden die Definitionen von Pramien- und Scha-
denzahlungen in der Zahlungsbilanz nicht vollstandig mit denen libereinstim-
men, die den nationalen Kennzahlen zugrundeliegen. Unterschiede kénnen
beispielsweise hinsichtlich der Provisionen, der Zessionen und des Zeitpunk-
tes der Erfassung auftreten.

(2) Wahrend Versicherer das Ziel verfolgen, in ihrem Gesamtgeschaft einen
ausgeglichenen Schadenverlauf herbeizufiinren beziehungsweise der Of-
fentlichkeit einen solchen zu présentieren, gibt es dieses Bestreben in Hin-
blick auf die AuBenhandelsumsétze der Dienstleistungsbilanz nicht.

(3) In Dienstleistungsbilanzen wird nicht ausgewiesen, welche Unternehmen am
Zustandekommen der AuBenhandelsumsétze im einzelnen beteiligt sind. In-
ternationale Handelsgeschéfte kénnen auf langfristige Geschéaftsbeziehungen
von im Markt etablierten Unternehmen zurlickgehen oder den Versuch von
Neueinsteigern darstellen, sich im entsprechenden Auslandsmarkt zu etablie-



ren. Das Geschaft der Neueinsteiger wird in den meisten Fallen sehr viel ho-
here Schadenquoten aufweisen als das der etablierten Unternehmen.

(4) Die Konditionen des internationalen Riickversicherungshandels missen nicht
den marktlblichen Konditionen entsprechen, sofern dieser Handel Intra-
konzernhandel darstellt.

(5) SchlieBlich ist die Méglichkeit einzurdumen, daB Zahlungsbilanzdaten, die aus
Umfiragen ermittelt werden, Erhebungsfehler enthalten.

Die Gefahr des Vorherrschens einzelner dieser Sonderfaktoren ist um so groBer,
je geringer das betrachtete AuBenhandelsvolumen ist. So kénnen die AuBen-
handelsumsétze einer weniger bedeutenden bilateralen Handelsbeziehung ent-
weder eine sehr unausgeglichene Risikomischung aufweisen (2), von einer fir
den gesamten Markt untypischen Unternehmensgruppe dominiert werden (3),
groBenteils aus Intrakonzernhandel mit marktuntiblichen Konditionen bestehen (4)
oder mit besonderen Erhebungsfehlern behaftet sein (5). Anders ist das mit der
Definition der Zahlungsstréme (1). Die hieraus resultierenden Abweichungen tre-
ten bei unterschiedlichen Aggregationsniveaus des Handels in gleicher Weise auf.

Welche Ubereinstimmungen bestehen nun zwischen den auBenwirtschaftlichen
und den binnenwirtschaftlichen Schadenquoten in Bezug auf die USA? Eine Még-
lichkeit, die Qualitét der aus Leistungsbilanzdaten gebildeten Schadenquoten zu
untersuchen, ergibt sich aus der Annahme, daB sich die besonderen Marktlagen
und Schadenhdufungen des Binnenmarktes bei der Mehrzahl der Markiteilnehmer
niederschlagen, unabhéngig davon, ob sie fiir diesen Markt vom Inland oder vom
Ausland aus tétig sind. Um von einer Vergleichbarkeit der Aussagegehalte der
verschiedenen Schadenquoten ausgehen zu kénnen, soliten die Schadenver-
laufe, die im Ausland domizilierte Unternehmen in inrem US-Geschéft realisieren,
zumindest in ihren besonders signifikanten Punkten mit den Schadenquoten des
Binnenmarktes Ubereinstimmen. Konkret sollten auBergewdhnliche Schaden-
ereignisse, wie etwa der Wirbelsturm Betsy, der in den USA im Jahr 1965 fiir eine
deutlich erhohte Schadenquote in der Binnenwirtschaft sorgte, auch in den
Rickversicherungsimporten der USA hervortreten.

Um die Qualitét der aus den US-Zahlungsbilanzen ermitteliten Schadenquoten zu
Uberprifen, 148t sich mit Hilfe einer Zeitreihenregression untersuchen, welcher
statistische Zusammenhang zwischen den Anderungen und den Niveaus der
Schadenquoten des Binnenmarktes und des US-Geschéftes der ausléndischen
Ruckversicherer besteht. Fiir die Schadenerfahrungen der auslandischen Rick-



versicherer verwenden wir die Zahlungsbilanzstatistiken des amerikanischen
Handelsministeriums, aus denen die bilateralen Handelsbeziehungen mit dem
Offshore-Domizil Bermuda ausgenommen werden, da es sich bei ihnen um nicht
marktiibliche Beziehungen handelt. Fiir die Schadenerfahrungen der Binnen-
wirtschaft verwenden wir die bereits vorgestelite Combined Ratio der Spezial-
rtickversicherer. Da diese Kennzahl neben dem Schadenaufwand auch einen in
seiner Hbéhe vergleichsweise stabilen Sockel von Betriebskosten enthdlt, liegen
die absoluten Zahlen fir die Binnenwirtschaft im Test hdher als die fiir den
AuBenhandel. Besonders geeignet erscheint die Combined Ratio, da sie den
Uberwiegenden Teil der Produktion abdeckt, zwischen 1960 und 1986 im Durch-
schnitt 70%, und weil auch im AuBenhandel vornehmlich Spezialriickversicherer
tatig sind. Unvermeidbar ist, daB die Binnenwirtschaft zum Teil auch die
Schadenerfahrungen der Exporte reflektiert, die im Durchschnitt einen Anteil von
21% an der Produktion besaBen.>

Wie aus Ubersicht 2 hervorgeht, verlaufen die Entwicklungen der Schadenquoten
von Binnenmarkt und Importen in der Tat weitgehend parallel, besondere Scha-
denereignisse wie der Wirbelsturm Betsy werden auch im US-Geschaft der Aus-
lander deutlich durch erhdhte Schadenquoten ausgewiesen. Der Verlauf der
Schadenquoten des Importgeschaftes zeigt liberdies ohne Ausnahme alle si-
gnifikanten Umkehrpunkte, die die Combined Ratio in den Jahren 1965, 1970,
1974 und 1984 aufweist. Unter Berlicksichtigung des Unterschieds im absoluten
Niveau der Werte, zeigt auch die Zeitreihenregression deutlich, daB die Schaden-
quoten der Importe (SQM) parallel zu den Schadenquoten des Binnenmarktes
(SQB) verlaufen. Fir die Niveaus erhalten wir

SQM; =-0,42 + 1,05 SQB4 + &4
und fur die Zuwéachse
SQM; - SQM;.1 = 1,05 (SQBt - SQBt-1) + v¢

wobei die Fehlerterme et und v; unterschiedliche Strukturen aufweisen.8

5 Wemer, Welf, Die spéte Entwicklung der amerikanischen Riickversicherungswirtschaft. Eine
Branchenstudie zur intemationalen Wettbewerbsféhigkeit, Berlin (Duncker und Humblot) 1993,
S. 60 und 76.

6 Der Fehler e; in der Nnveauregressnon wurde durch ein autoregressives Modell erster Ordnung,
et = 0,81ey.1 + uy erfaBt, wobei uy ein reiner ZufallsprozeB ist, der keine Struktur mehr aufweist.
Beim Ubergang von den Niveaus zu den Differenzen verschwindet die Abhéngigkeit des Feh-
lerterms e; und v erweist sich als reiner ZufallsprozeB ohne signifikante Autokorrelationsstruk-
tur.
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| : Ubersicht 2
Der Geschéftsverlauf auf dem Binnenmarkt (1) und bei den Importen (2)
1961-1986

(1) Binnenmarkt

1,35
1.3
1.25
1.2
1.16
1.1

1.05

0,95 T 3 T ' 1 - 1 ] ) | 1 1 ] L) L] ] ) ) 1

@ Importe

0.95
0.9
0.85
0.8
0.76

Quelle:
Der Geschiftsverlauf auf dem Binnenmakrt (1): Siehe Ubersicht 1. Der Geschéftsverlauf bei den
Importen (2): Quotient aus den vom Ausland erhaltenen Schadenzahlungen und den an das
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Ausland entrichteteri Pramien, United States Department of Commerce, United States
Reinsurance Transactions, siehe FuBnote 2.

Dieses Ergebnis bestétigt die Annahme, daB die Schadenerfahrungen der aus-
landischen Ruckversicherer im US-Geschéft einen ahnlichen Verlauf aufweisen
wie die Schadenerfahrungen des Binnenmarktes. Das Ergebnis a8t dariiber
hinaus den RiickschluB zu, daB Schadenquoten des internationalen Handels, die
aus den Zahlungsbilanzstatistiken zum internationalen US-Riickversicherungs-
verkehr gebildet werden, aus historischer Perspektive und bezogen auf gréBere
Handelsumsétze durchaus eine den ublichen Schadenquoten vergleichbare
Aussagekraft besitzen und in diesem Rahmen fiir weitere Analysen verwendet
werden kénnen. '

3 Schadenerfahrungen im AuBenhandel der USA

Da allein der Verlauf, nicht aber die absolute Héhe der Schadenquoten des Au-
Benhandels und des Binnenmarktes vergleichbar sind, kénnen keine direkten Ge-
genuberstellungen zwischen dem Geschéftserfoly im nationalen und im
internationalen Geschatft angestellt werden. Hingegen sind Vergleiche innerhalb
verschiedener Teile des AuBenhandels aufgrund ihrer gemeinsamen Defini-
tionsbasis méglich. Aussagekraitige Ergebnisse sind bei diesen Vergleichen auf-
grund der ungleichen Verteilung der Schadenereignisse im Zeitablauf sowie des
Einflusses der Sonderfaktoren jedoch nur bei der Betrachtung langerer Zeitraume
und gréBerer Handelsvolumina zu erwarten.

In einer Gegentiberstellung der Héhe der Schadenquoten bei Exporten und Im-
porten werden in Ubersicht 3 die Schadenerfahrungen im US-Geschéit der Aus-
lander mit den Schadenerfahrungen im Auslandsgeschaft der US-Riickversicherer
verglichen. Wir wenden uns dabei zunachst den gesamten AuBenhandelssalden
zu (Spalte "ges"), um in einem zweiten Schritt dann auf die europaischen und die
auBereuropdischen Handelsbeziehungen einzugehen (Spalten "WE" und "1-WE").

Die Schadenquoten betrugen im jahresdurchschnittlichen Mittel wahrend des Be-
trachtungszeitraumes bei den geamten Importen 0,70 (Zeile "SQmy") und bei den
gesamten Exporten 0,75 (Zeile "SQy"). Die negative Schadenquotendifferenz von
-0,05 (Zeile "SQm-SQy") besagt, daB die USA in ihrem Auslandsgeschéft ein um
funf Prozentpunkte schlechteres Resultat als die Ausldnder im US-Geschéft hat-
ten. Dieses Ergebnis steht in Ubereinstimmung mit der Vorstellung, daB
unausgeglichene Handelssalden, wenn sie Uiber langere Zeit bestehen, ihre Ursa-
che im unterschiedlichen Geschéftserfolg von Inlandern und Auslandern haben.
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Im internationalen Riickversicherungshandel treten auf Seiten der USA hohe
Schadenquoten zusammen mit einem Handelsdefizit auf.

Ubersicht 3

Jahresdurchschnittliche Schadenquoten bei den Importen
und den Exporten 1949-1986

Zeitraum gesamt WE 1-WE
GB ULWE

1949-1986

SQ, 0,70 0,70 0,68 0,77 0,76
SQ, 0,75 0,80 0,84 0,79 0,66
SQ, - SQ, -0,05 -0,10 -0,16 0,02 0,10
1949-1959

SQn, 0,67 0,70 0,69 0,79 0,78
SQ, 0,65 0,76 0,78 083 | 0,58
SQn, - SQ, 0,02 0,06 -0.09 -0,04 0,20
1960-1969

SQn, 0,76 0,76 0,76 0,80 0,82
SQ, 0,83 0,90 0,95 0,83 0,72
SQn - SQ, -0,07 -0,14 -0,19 -0,03 0,10
1970-1979

sQ, 0,61 0,60 0,58 0,68 0,64
SQ, 0,70 0,75 0,77 0,73 0,61
sSQ, - SQ, -0,09 -0,15 -0,19 -0,05 0,03
1980-1986

SQn 0,76 0,76 0,71 0,81 0,80
SQ, 0,79 0,80 0,86 0,76 0,78
SQp - SQ, -0,03 -0,04 -0,15 0,05 0,02

Erlduterungen:
SQ,, = Schadenquote, Importe;
SQ, = Schadenquote, Exporte;
8SQ, - SQ, = Schadenquotendifferenz;
WE = Westeuropa; 1 - WE = die auBereuropaischen Handelspartner;
GB = GroBbritannien;
ULWE = (ibrige Lander Westeuropas.

Quelle:
United States Department of Commerce, United States Reinsurance Transactions, siche FuBnote
2.

Im getrennten Ausweis der jahresdurchschnittlichen Schadenquotendifferenzen
fur die 50er, 60er und die 70er Jahre sowie den Zeitraum 1980-1986 fallen die
60er und 70er Jahre durch besonders hohe negative Schadenquotendifferenzen
auf. Die Werte betrugen in diesen Dekaden -0,07 und -0,09. Den Auslandern
haben sich in der mit Kapazitatsengpéassen verbundenen Wachstumsphase des
US-Marktes dort offenbar besonders gute Geschéftsméglichkeiten geboten. Das
Absinken der jahresdurchschnittlichen Schadenquotendifferenz auf drei Prozent-
punkte im Zeitraum 1980 bis 1986 entispricht dem Eindruck, daB die
Wettbewerbsintensitdt des US-Marktes seit den spaten 70er Jahren erheblich
gestiegen ist.
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Auf den ersten Blick weniger begreiflich ist, daB US-Riickversicherer in den 50er
Jahren ein um zwei Prozentpunkte besseres Ergebnis im Auslandsgeschéft als
auslandische Riickversicherer im US-Geschéft erzielten. Bei den Werten flir die
50er Jahre ist jedoch zu beachten, daB die Schadenquoten des Exports in dieser
Periode auf der Basis von auBerordentlich geringen Exportvolumina gebildet wur-
den, so daB3 AusreiBerwerte im bilateralen Handel mit den auBereuropédischen
Landern und Regionen, in denen vergleichsweise groBe Exportvolumina bestan-
den, das Gesamtergebnis nachhaltig beeinflussen konnten. Im Handel mit West-
europa entspricht die Schadenquotendifferenz mit minus sechs Prozentpunkten
auch in den 50er Jahren dem allgemeinen Bild.

Unter den Handelsbeziehungen mit GroBbritannien, dem {ibrigen Westeuropa und
den auBereuropéischen Regionen bestand eine deutliche Rangordnung. Bezogen
auf die gesamte Betrachtungsperiode besaBen die USA mit einer Schaden-
quotendifferenz von -0,16 die schlechteste Position gegenilber GroBbritannien.
Mit Werten von -0,02 und +0,10 folgen mit deutlichem Abstand die ibrigen Lander
Westeuropas und die nichteuropaischen Handelsbeziehungen. Bis auf die
Periode 1980 bis 1987 wird diese Rangordnung in allen Pericden eingehalten.
Damit entsprechen die Schadenquotendifferenzen auch in den AuBenbe-
ziehungen mit den einzelnen Regionen den Ergebnissen, die bei der Be-
trachtung der Handelsungleichgewichte erzielt wurden. Die Analyse der
Handelsvolumina weist die schlechteste Position gegenuber GroBbritannien aus,
die auch dort der Reihe nach durch Westeuropa und die auBereuropaischen
Handelspariner gefolgt wird. Positive Schadenquotendifferenzen bestehen in den
auBereuropdischen Handelsbeziehungen, in denen die USA Handelsliberschlisse
erzielen, negative Schadenquotendifferenzen hingegen in den defizitdren
Handelsbeziehungen mit Westeuropa.

4 Die besonderen Geschiftsbeziehungen USA - GroBbritannien

Die Geschaftsbeziehungen zu GroBbritannien waren bis in die spaten 60er Jahre
fir die USA von auBerordentlich groBer Bedeutung. Die Handelsbeziehungen
zum traditionellen Rickversicherungszentrum Westeuropa, die in den 50er Jahren
Uber 90% der gesamten AuBenhandelsbeziehungen der USA ausmachten, be-
standen fast ausschlieBlich aus den stark defizitdren Beziehungen zu GroBbritan-
nien, und hier wiederum zum internationalen Finanzplatz London mit dem
bekannten Versicherer Lloyd's of London. Nur sehr langsam erlangten
Festlandeuropa und die auBereuropéischen Regionen im internationalen
Rickversicherungshandel der USA Bedeutung, und noch in den 60er Jahren war
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GroBbritannien mit einem Anteil von 70% am Handelsvolumen der USA deren
wichtigster Handelspariner. In dieser Dekade, die in den USA durch das GroB-
schadenereignis des Wirbelsturms Betsy von 1965 gepragt wurde, zeigen die
Schadenquoten im bilateralen Handel der beiden Lander eine bemerkenswerte
Besonderheit.

Wie aus Ubersicht 4 hervorgeht, zeigen die Verldufe der Schadenquoten sowohl
bei den Importen als auch bei den Exporten hohe Ubereinstimmung mit dem Ver-
lauf der Schadenquoten auf dem amerikanischen Binnenmarkt, wobei die Scha-
denquoten der Exporte einen einjahrigen Nachlauf aufweisen. Die hohen Scha-
denquoten, die durch den Wirbelsturm Betsy auf dem Binnenmarkt verursacht
wurden, treten ebenso deutlich in den beiden Kurven in Erscheinung wie die dar-
auf folgende Konsolidierung des US-Marktes und die vergleichsweise guten Ge-
schéftsergebnisse vor dem Schadenereignis. Eine vergleichbare Uberein-
stimmung wurde vor und nach der Betrachtungsperiode nicht wieder erreicht.”

Die hohe Ubereinstimmung des Schadenverlaufs des Binnenmarktes und der Im-
porte entspricht den Erwartungen. Beide Verldufe reprasentieren Geschaftser-
fahrungen mit dem US-Binnenmarkt, die sich lediglich dadurch unterscheiden,
daB sie zum einen bei amerikanischen und zum anderen bei ausléndischen, in
diesem Fall britischen, Rlckversicherern auftraten. Erklarungsbediirftig ist dage-
gen, daB auch die Schadenerfahrungen der Ausfuhren mit denen des Bin-
nenmarktes libereinstimmen. Bei diesen Ausfuhren handelt es sich um Riickversi-
cherungsvertrage, in denen amerikanische Versicherer Risiken des Londoner
Marktes decken. Nach dem allgemeinen Verstandnis internationaler Finanzmérkte
und ihrer Funktionen wére in diesem Geschéft ein Schadenverlauf zu erwarten
gewesen, der die vielfaltigen internationalen Geschéftsbeziehungen des Finanz-
platzes London reprasentiert. Durch eine derartige Zusammensetzung hétte das
Londoner Geschaft die wichtige Funktion erflillen kénnen, die amerikanischen
Risikoportefeuilles international zu diversifizieren.

Das internationale Geschéft mit London hétte in Zeiten hoher Schadenquoten
einen Ausgleich im Geschaftsergebnis der amerikanischen Versicherer herbei-
fihren und damit deren Stabilitdt sichern kénnen. Diese Funktion internationaler
Finanzmarkte konnte London in den 60er Jahren fir die USA offenkundig nicht er-
fullen. Als das GroBschadenereignis Betsy viele amerikanische Versicherer an

7 Die Ergebnisse der beiden Zeitreihenregressionen lauten: SQX; = -4,81 + 5,67 SQB;_.1 sowie
SQM; = -2,56 + 3,26 SQB;. Fiir eine weitergehende statistische Priifung reicht die Anzahl der
Beobachtungen nicht aus.



Ubersicht 4
Der Geschéftsverlauf auf dem Binnenmarkt (1)
und im bilateralen Handel mit GroBbritannien (2),(3) 1961-1973
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Quelle: .

Der Geschéftsverlauf auf dem Binnemarkt (1): Siebe Ubersicht 1. Der Geschiftsverlauf im bilatera-
len Handel mit GroBbritannien: (2) Importe; Quotient aus den von GroBbritannien erhaltenen
Schadenzahlungen und den an GroBbritannien entrichteten Prémien, (3) Exporte; Quotient aus
den an GroBbritannien entrichteten Schadenzahlungen und den von dort erhaltenen Priamienzah-
lungen.United States Department of Commerce, United States Reinsurance Transactions, siehe
FuBnote 2.

den Rand ihrer Belastungsfahigkeit fiihrte, entstanden die Schadenerfahrungen
des Binnenmarktes mit einem Jahr Verspatung auch im Geschéaft mit London.
Einen Ausgleich in den Risikoportefeuilles konnten die besonderen Geschéftsbe-
ziehungen zwischen GroBbritannien und den USA allenfalls auf der britischen
Seite ermdglichen.

Die hohe Ubereinstimmung des Schadenverlaufs der Ausfuhren nach GroSBbritan-
nien mit dem Schadenverlauf des US-Binnenmarktes ist nur dadurch zu erkléren,
daB die britischen Versicherer einen Teil der aus den USA in Deckung genomme-
nen Risiken wieder in den USA riickversicherte. Durch die Retrozession, das ist
die RUckVersicherung der Ruickversicherer, werden &hnlich wie durch lange Kre-
ditketten im Inter-Bankenmarkt, Risiken auf eine groBe Anzahl von Marktteil-
nehmer verteilt. Der Londoner Markt hat als Clearing-Stelle internationaler Ruick-
versicherungsgeschéfte einen besonders hohen Anteil solcher Geschafte. Der
einjahrige Nachlauf des Schadenverlaufs bei den Importen erklart sich dement-
sprechend durch den langen Bearbeitungsweg, der bei der Regulierung der
amerikanischen Schaden durch den Umweg London entstanden ist.

Motive fiir das Retrozessionsgeschéft liegen wie auch bei der Riickversicherung
gewohnlicher Versicherer in der Diversifizierung der Risikoportefeuilles und der
Erhéhung der Zeichnungskapazitdt fiir das Neugeschaft. Ahnlich wie bei den
Finanzintermedidren der Kreditwirtschaft dient die Retrozession allerdings noch
einem weiteren Zweck. Versicherer versuchen durch diese Geschéfte auch die
weniger profitablen Teile der in Deckung genommenen Risiken wieder auf andere
Marktteilnehmer abzuwalzen. Deutliche Anhaltspunkte dafiir, daB auch dieses
zweite Motiv in den Geschéften zwischen London und den USA eine Rolle spielte,
finden sich in Aufsatzen der Geschéftszeitschriften am Ende der 60er Jahre, in
denen in zahlreichen AuBerungen und Vermutungen die besonderen
Geschéftsbeziehungen zwischen GrofBbritannien und den USA beschrieben wur-
den. In einem Ruckblick aus dem Jahr 1967 auf die Entwicklungsprobleme des
amerikanischen Marktes nach dem Zweiten Weltkrieg wird das aufkommende In-
teresse der US-Versicherungswirtschaft beschrieben, internationales Riickversi-
cherungsgeschétft zu zeichnen und die Bereitschaft des Londoner Marktes darge-
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stellt, diesem Bedarf zu entsprechen. Auch die Geschéftsergebnisse, die aus die-
sen internationalen Handelsgeschéften hervorgingen, finden Beriicksichtigung.8

By 1960 there were a great many American companies interested
in accepting reinsurance - some on a businesslike basis and many not.

Under the pressure of this buyer's market, the underwriting syndi-
cates in London were anxious to increase their own ability to serve their
customers across the world. One device which was developed in order
to provide additional capacity was the parceling out of participations in
excess contracts to insurers in the U.S. This was done by numerous
Lloyd's syndicates and also by members of the London company mar-
ket. Acceptance of such business became quite a status symbol [in the
U.S.], especially for unsophisticated insurance company officers. The
natural result of this development was that when unfavorable expe-
rience developed in the U.S., many insurers found that they were not
only paying substantial losses on their own direct policies but they were
also sharing to a much greater degree than they had anticipated in
such catastrophe losses through the excess contracts written for
underwriters in London's market.

Betsy was the crowning blow, and many of the insurers who had
decided to experiment in the reinsurance field withdrew - blowing on
their burned fingers as they did so!

Die Ubereinstimmung zwischen der Marktanalyse und den Beobachtungen, die
aus der Betrachtung der Schadenquoten abgeleitet werden kdnnen, sind vielfaltig:

1. Englische Riickversicherer retrozedieren an US-Ruckversicherer amerika-
nisches Geschaft, um ihre Zeichnungskapazitat zu erhéhen. Dieses Geschaft
setzte in den friihen 60er Jahren ein, in denen auch die Ubereinstimmung
zwischen dem Verlauf der Schadenquoten des Binnenmarktes und der
Ruckversicherungsexporte der USA deutlich in Erscheinung trat. Im Verlauf
der zweiten Hélfte der 60er Jahre wurde die Zeichnungspolitik der US-Versi-
cherer dann infolge der Erfahrungen mit dem Wirbelsturm Betsy restriktiver,
wodurch der Zusammenhang zwischen den Schadenquoten der US-Exporte
und des Binnenmarktes der USA wieder abnahm.

8 Kelly, Ambrose B., Insurance Capacity in the Changing Reinsurance Market, Best's Fire and
Casualty News, 1967, S. 16-22.
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2. Im Zusammenhang mit dem zweiten Motiv des Retrozessionsgeschéftes, dem
Versuch der Uberwilzung besonders schadentrachtiger Risiken an andere
Marktteilnehmer, wird auf die Unerfahrenheit der amerikanischen Ver-
sicherungswirtschaft hingewiesen. Es wird die Vermutung geduBert, daB die
britischen Versicherer ihren amerikanischen Kunden eine adverse Selektion
der amerikanischen Risiken retrozedierte. Und in der Tat gibt die auBeror-
dentlich groBe Schadenquotendifferenz von -0,19, die im internationalen Han-
del zwischen GroBbritannien und den USA in den 60er Jahren bestand, deutli-
che Anhaltspunkte fiir diese Vermutung (Ubersicht 3). Die Schadenquoten
des US-Geschaftes waren durch die Transformation des erfahrenen Londoner
Marktes fiir den US-Versicherungsmarkt wesentlich gestiegen.

Eine wichtige Ursache fiir die ungliickliche Risikomischung, die das Londoner Ge-
schaft der amerikanischen Versicherer besaB, kénnte darin liegen, daB London in
den 60er Jahren nicht nur der dominierende AuBenmarkt fiir die USA war,
sondern daB umgekehrt auch das US-Geschaft unter den internationalen
Geschaftsbeziehungen des Londoner Marktes beherrschend war. Lloyd's of
London, das stets auch den hohen Anteil des US-Geschéftes ausgewiesen hat,
wére somit - wie auch die (ibrigen britischen Ruckversicherer, die sich im US-Ge-
schéft engagierten - nur sehr eingeschrénkt in der Lage gewesen, einen nach
regionalen Gesichtspunkten ausgewogenen Risikoausgleich bei ihren amerika-
nischen Kunden herbeizufihren. Zu dem Zustandekommen der besonderen
Retrozessionsgeschéfte hat allerdings auch die amerikanische Seite beigetragen.
Die US-Versicherer haben es offenbar nicht verstanden, die internationalen Ge-
schéfte mit London zu anderen Zwecken zu nutzen, als die Geschéafte auf dem
heimischen Markt, auf dem amerikanische Risiken in groBem Umfang durch
Reziprozitatsvereinbarungen, d.h. im gegenseitigen Tausch, gedeckt wurden.

Wenngleich die besonderen Beziehungen des internationalen Finanzplatzes Lon-
don zu den USA fir die Beurteilung der internationalen Riickversicherungsbe-
ziehungen der 60er Jahre einige Bedeutung haben, miissen sie keinesfalls ein re-
prasentatives Bild flir die Situation an den internationalen Rickversicherungs-
mérkten geben. Zwar waren die Rickversicherungsbeziehungen zwischen dem
weltweit gréBten Versicherungsmarkt und dem internationalen Finanzplatz
London dem Volumen nach fiir die 60er Jahre von auBerordentlich groBer
Bedeutung. Andererseits haben sich die Bedingungen fiir den internationalen
Risikoausgleich seitdem grundlegend geéandert. Die Voraussetzungen fiir einen
internationalen Risikoausgleich, durch den nationale GroB- und Katastrophen-
risiken in den Risikoportefeuilles der Versicherer der verschiedenen Lander und



19

Regionen gegenseitig zum Ausgleich fiihren, diirfte seit den 60er Jahren durch
mehrere Faktoren in weit gréBerem Umfang gegeben sein. Dazu gehdren unter
anderem der Bedeutungszuwachs der Versicherungsmérkte auBerhalb Westeuro-
pas und der USA, die fortschreitende Internationalisierung der Landermarkte
sowie die gestiegene Prasenz festlandeuropdischer Spezialrlickversicherer in
London.

5 Zusammenfassung und Ausblick

Ruickversicherungsgeschéafte gehéren wie einige andere Versicherungsgeschaite
zu den Dienstleistungen, die bereits friihzeitig auBerordentlich stark international
ausgerichtet waren. Wahrend die AuBenhandelsumséatze der USA fir das
gliterproduzierende Gewerbe bei maximal einem Fiinftel der binnenwirtschattli-
chen Umséatze lag, hatten die internationalen Handelsgeschéfte der Ruckver-
sicherungswirtschaft wahrend der gesamten Betrachtungsperiode etwa den glei-
chen Umfang wie die binnenwirtschaftlichen Geschéfte, und zwar unabhéngig von
dem langfristigen Trend zum Ausgleich der Handelssalden.® Demgegentiber sind
die Kenntnisse Uber diesen Ausschnitt des internationalen Handels au-
Berordentlich gering.

In dem vorliegenden Aufsatz wurde versucht, Dienstleistungsbilanzdaten fiir die
Analyse des internationalen Versicherungshandels nutzbar zu machen. Dazu wur-
den Statistiken des amerikanischen Handelsministeriums zum internationalen
Rickversicherungshandel der USA herangezogen, in denen Primienzahlungen
und Schadenzahlungen getrennt ausgewiesen werden. Auf der Basis des geson-
derten Ausweises der Pramienzahlungen konnte gezeigt werden, daB die USA ih-
ren traditionellen Rickstand im internationalen Wettbewerb in einem sehr lang-
samen ProzeB nach dem Zweiten Weltkrieg aufgeholt haben.

Durch die Bildung von Schadenquoten des AuBenhandels lieB sich nachweisen,
daB die Schadenerfahrungen im US-Geschéit der im Ausland domizilierten Ruck-
versicherer in Zeiten starker US-Handelsdefizite besser waren als die Scha-
denerfahrungen der amerikanischen Konkurrenten. Dieses Ergebnis steht in
Ubereinstimmung mit der Vorstellung, daB unausgeglichene Handelssalden, wenn
sie liber l&dngere Zeit bestehen, ihre Ursache im unterschiedlichen Geschéftserfolg
von Inldndern und Auslandern haben. In die gleiche Richtung weisen die Scha-
denquotendifferenzen in den verschiedenen Handelsbeziehungen. In den Han-

9 Werner, Welf, Die spite Entwicklung der amerikanischen Rlckversicherungswirtschaft. Eine
Branchenstudie zur intemationalen Wettbewerbsfahigkeit, Berlin (Duncker und Humblot) 1993,
S. 21. '
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delsbeziehungen mit starken Defiziten fielen die Schadenerfahrungen der
Handelspartner erwartungsgemas starker auseinander als in den ausgeglichenen
Handelsbeziehungen.

In den bilateralen Handelsbeziehungen zu GrofBbritannien, die lange die bedeu-
tendsten AuBenhandelsbeziehungen der USA darstellten, fanden sich in den 60er
Jahren deutliche Anhaltspunkte fiir die schwache Position der amerikanischen An-
bieter im internationalen Retrozessionsgeschéft. Der Verlauf der Schadenerfah-
rungen bei englischen und amerikanischen Versicherern zeigen, daB die inter-
nationalen Rickversicherungsgeschéfte der Amerikaner auf dem Londoner Markt
zu keinem Risikoausgleich flir amerikanische Katastrophenschiden flhrten.
Damit wurde eine vitale Aufgabe internationaler Riickversicherungsmarkte nicht
erfullt. Die schwache Position der amerikanischen Versicherer kommt dariiber
hinaus auch in der H6he der Schadenquoten zum Ausdruck.

Die Statistiken zum internationalen Rickversicherungshandel der USA sind reich-
haltig und bieten in ihrer Komplexitét verschiedene Interpretationsansatze. Durch
die Bildung von Schadenquoten, deren Aussagegehalt mit einigen Einschréankun-
gen durchaus mit entsprechenden binnenwirtschatftlichen Kennzahlen vergleich-
bar ist, ieBen sich AuBerungen und Vermutungen der amerikanischen Geschéfts-
welt zum Ruckstand der US-Ruckversicherungswirtschaft in den 60er Jahren be-
statigen. Fur weitere Untersuchungen gibt es auf diesem vernachlassigten Gebiet
empirischer AuBenhandelsuntersuchungen jedoch noch zahlreiche weitere
Ansatzpunkte. Dabei sind bei weitem noch nicht alle Schwierigkeiten der
Interpretation dieses Ausschnitts des internationalen Dienstleistungshandels
gelést. Probleme bestehen beispielsweise darin, daB der internationale Handel
der Versicherungswirtschaft zum Teil in enger Verbindung zu grenziiber-
schreitenden Aktivititen im Rahmen des Establishment Business der multi-
nationalen Versicherer steht. Eine Unterscheidung zwischen dem Handel
verbundener und unverbundener Unternehmen ware aus diesem Grund hilfreich.
Allerdings teilt die Versicherungswirtschaft dieses Problem mit zahlreichen
anderen Dienstleistungsbranchen, in denen die Tatigkeit auslandischer Tochter-
unternehmen &hnlich groBe Bedeutung einnimmt. Ein weiteres Problem besteht
darin, daB die Zurechnung der Pramien und Schadenzahlungen in den
Regionalbilanzen nicht immer zweifelsfrei gegeben ist.

Die wichtigste Forderung an den Ausweis des internationalen Versicherungs- und
Rickversicherungshandels in der Dienstleistungsbilanz betrifft die Trennung von
Pramien- und Schadenzahlungen. Der Ursprung fiir die Saldierung der beiden in
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ihrer wirtschaftlichen Bedeutung ganz unterschiedlichen Leistungsstréme liegt in
den Grundsétzen der Volkswirtschatftlichen Gesamtrechnung, in der der Beitrag
der Versicherungswirtschaft zum Bruttoproduktionswert nur in der Differenz von
Pramien- und Schadenzahlungen beriicksichtigt wird.10 Fiir eine Analyse des
internationalen Versicherungshandels, die sich an den Usancen empirischer Au-
Benhandelsuntersuchungen orientiert, sind diese saldierten Daten vollkommen
ungeeignet. Und natlrlich besteht auch fiir die Volkswirtschaftliche Gesamt-
rechnung keinerlei Notwendigkeit, den internationalen Versicherungshandel
bereits in der Dienstleistungsbilanz nur in Nettowerten auszuweisen.

Wahrend die Pramienzahlungen die kontinuierlichen Entwicklungen der Handels-
beziehungen der Branche ausweisen, gibt der wechselhafte Verlauf der Schaden-
zahlungen Hinweise auf eine ganz andere Seite des Handelsgeschéftes. Der
alleinige Ausweis des Saldos der beiden Zahlungsstréme macht bereits die
Darstellung der Handelsvolumina unméglich. Der getrennte Ausweis in der US-
Statistik erlaubt dagegen nicht nur Aussagen (iber die Entwicklung der Umsatze.
Durch die Bildung von Schadenquoten gibt er auch die Mdglichkeit, die Qualitat
der Dienstleistungsbilanzdaten selbst zu Gberprifen. Bei entsprechender Qualitat
kdnnen, wie an zwei Beispielen gezeigt wurde, Riickschlisse auf den Verlauf des
internationalen Handelsgeschaftes gezegen werden.

Die Dienstleistungsbilanzen der Lander werden nicht immer die Qualitat der Stati-
stiken zum internationalen Ruckversicherungshandel der USA erreichen.
Dennoch wiirde die Einflihrung des getrennten Ausweises von Pramien- und
Schadenzahlungen den Informationsgehalt dieser Bilanzen erheblich erhéhen.
Der zusétzliche Aufwand fur den getrennten Ausweis wére in denjenigen Landern
geringfiigig, in denen die BruttogréBen intern bereits vorliegen.

10 Die Versicherungsuntemehmen in der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung, Wirtschaft und
Statistik, Heft 7, 1970, S. 333.
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